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Claves para el ciclo 2022/23

- Las precipitaciones registradas en las ultimas semanas, si bien no fueron generales, trajeron cierto
alivio a los productores. No obstante, se registraron heladas muy tempranas de baja intensidad que
pueden haber afectado en alguna medida los cultivos. De todas formas se descuentan pérdidas
importantes respecto a lo proyectado originalmente, con un total a recolectar no mayor a 100
millones de toneladas.

- Se observan pocas ventas y fijaciones de los productores intra-semanales, lo cual pone de
manifiesto una gran cautela a la espera de nuevas medidas que las ya anunciadas —limitadas por
cierto- que permitan mejorar la rentabilidad de la operacion y una cabal dimension de los
rendimientos de los cultivos.

- Ao complejo con fuerte actividad politica (PASO vy elecciones generales) condicionan la economia,
caracterizada por un creciente déficit fiscal, y una fuerte escases de divisas. A ello se debe sumar que
se agota el aporte de la agroindustria por adelanto de exportaciones y falta de mercaderia en
disponible, agravada por la futura cosecha diezmada por |la sequia, en un marco de dolar
descontrolado, donde la cotizacion oficial es solo el 50% del libre.
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SOJA: Oferta y Demanda Local 2022/23

2022/23 (*) 2021/22 (*) 2020/21
- Stock Inicial Mill/ton 6,0 6,5 7,0
Area Sembrada Mill/has 16,7 16,5 17,3
Rendimientos Kg/ha 2,117 2,743 2,799
- Produccién Mill/ton 35,0 43,0 46,0
- Importacion Mill/ton 3,0 2,0 3,5
- Total Oferta Mill/ton 44,0 51,5 56,5
- Molienda Mill/ton 32,0 37,0 41,0
- Compras 8/2/2023 Mill/ton 3,1 28,2 30,7
- % S/Molienda % 7% 55% 54%
-Semilla/Otros Usos Mill/ton 3,5 3,5 3,5
- Exportacion Mill/ton 4,5 5,0 5,5
- Compras 8/2/2023 Mill/ton 04 75 81
- % S/Exportacion % 9% 150% 147%
- Total Demanda Mill/ton 40,0 45,5 50,0
-Stock Final Mill/ton 4,0 6,0 6,5

Afio Comercial Abr/Dic. segun info Ofic. y Line Up

Fuente : Agritrend SA (*) Proyectado
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MAIZ: Oferta y Demanda Local 2022/23

2022/23 (*) 2021/22(*) 2020/21

- Stock Iniciales Mill/ton 3,0 2,5 3,5
Area Sembrada Mill/has 6,9 7,3 6,5
Rendimientos Kg/ha 5,976 7,733 8,634

- Produccion Mill/ton 40,0 52,5 55,0

- Oferta Total Mill/ton 43,0 55,0 58,5

- Consumo Int. Aparente | Mill/ton 16,0 16,0 16,0

- Exportacion Mill/ton 26,0 36,0 40,0

-DJVE 8/2/2023 Mill/ton 10,5 33,7 39,5

- Compras 8/2/23 (1) Mill/ton 73 40,3 43,3

- % S/Exportacion % 28% 112% 108%
- Total Demanda Mill/ton 42,0 52,0 56,0
- Stocks Finales Mill/ton 1,0 3,0 2,5

Afo Comercial Abril -Marzo Info Oficial y Line Up

Fuente : Agritrend SA (*) Proyectado - Agritrend
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‘ Conclusiones:
TRIGO

ﬁ Los precios del trigo a pesar de |la baja produccion siguen sin reaccionar, como consecuencia
de una fuerte competencia de otros origenes, la falta de compras de la exportacion y una

industria que elige los lotes segun su calidad. Las posiciones cercanas se ubican en torno a
305/310 dol/ton. La cosecha 23/24 indica precios en torno a los 270 dél/ton.
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MAIZ
Siguen los precios tanto en disponible como para nueva cosecha en valores interesantes en
torno a los 260 ddl/ton para las posiciones marzo -mayo, para luego bajar a 230 dél/ton. La

incertidumbre sobre el saldo exportable sigue presionando un mercado, también limitado a
realizar nuevas exportaciones.

SOJA

La soja disponible, finalizado el programa “ddlar soja 1lI” tendié a ubicarse en valores en torno
a los 470 ddl/ton. A pesar de la angustia en el desarrollo de los cultivos, las expectativas de
nuevas lluvias y la posibilidad de una super cosecha brasilefa, le restd sostén a los precios de
la nueva cosecha que se ubican ahora en torno a 385/390 ddl/ton. En términos generales se

observa una marcada cautela en las ventas de los productores limitados en gran medida a la
baja esperada en la produccion.
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Muchas gracias!
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